Aneks nr 1 do Prospektu emisyjnego ,,\Work Service“ S.4.

Aneks nr 1z dnia 22 listopada 2011 roku
do prospektu emisyjnego spotki ,,WWork Service“ S.A.
z siedziba we Wroclawiu,

zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 17 listopada 2011 roku

Niniejszy Aneks nr 1 sporzadzony zostal w zwiazku z:
= Emisja obligacji serii N w zwiazku z umowa, o ktoérej mowa w pkt 22.2.6 czgsci IV Prospektu,
= Podpisaniem aneksu z dnia 18 listopada 2011 r. do umowy nabycia spotki IT Kontrakt, o ktorej mowa w pkt 22.2.5
czesei IV Prospektu,

= Zawarciem przez niektorych akcjonariuszy Emitenta uméw z dnia 18 listopada 2011 r. zobowigzujacych do
czasowego wylaczenia zbywalnosci posiadanych przez nich akcji Emitenta.

Zmiananrl

W zwiazku z emisja obligacji serii N w zwiazku z umowa, o ktorej mowa w pkt 22.2.6 czesci IV Prospektu, dokonuje
sie ponizszych zmian:

Str. 303 pkt 20.9 czesci IV Prospektu — Dokument Rejestracyjny, na koncu dodaje sie:

W dniu 21 listopada 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przydziatu 7 559 obligacji serii N o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 1 000 zt.

Str. 11 pkt C czesci IT Prospektu — Podsumowanie oraz str. 351 pkt 3.4 czesci V Prospektu — Dokument Ofertowy , ha
koncu opisu drugiego celu emisyjnego dodaje si¢:

W dniu 21 listopada 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwale w sprawie przydzialu 7 559 obligacji serii N o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 1 000 zt. Srodki pozyskane z emisji zostaly przeznaczone na sptat¢ kredytu konsorcjalnego.

Zmiana nr 2

Str. 11 pkt C cze$ci II Prospektu — Podsumowanie oraz str. 351 pkt 3.4 czesci V Prospektu — Dokument Ofertowy, w
opisie pierwszego celu emisyjnego po pierwszym akapicie dodaje si¢:

W dniu 18 listopada 2011 r. podpisany zostal aneks do umowy nabycia spotki IT Kontrakt, na mocy ktorego wydtuzone
zostaly terminy spelnienia si¢ warunkow zawieszajacych do dnia 31 maja 2012 r.

Zmiananr 3
Str. 58 pkt 5.2.2 czesci IV Prospekty — Dokument Rejestracyjny, po pierwszym akapicie dodaje sie:

W dniu 18 listopada 2011 r. Podpisany zostal aneks do umowy nabycia spotki IT Kontrakt, na mocy ktérego wydluzone
zostaly terminy spelnienia si¢ warunkow zawieszajacych do dnia 31 maja 2012 r.

Zmiana nr 4

Str. 133, pkt 14.2.3
Bylo:
Ponadto, wedlug wiedzy Emitenta istnieja pisemne zobowiazania typu lock-up w zakresie czasowego wylaczenia

zbywalnosci akcji, ztozonych przez niektorych akcjonariuszy Emitenta. Wykaz tych zobowigzan zostal zamieszczony w
czgsei IV pkt 19.1.1 oraz pkt 19.6.3. - 19.6.7. Prospektu — ,,Dokument Rejestracyjny”
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Jest:

Ponadto, wedlug wiedzy Emitenta istnieja pisemne zobowigzania typu lock-up w zakresie czasowego wylaczenia
zbywalnosci akcji, ztozonych przez niektorych akcjonariuszy Emitenta. Wykaz tych zobowigzan zostal zamieszczony w
czedei IV pkt 19.1.1 oraz pkt 19.6.3. - 19.6.9. Prospektu — ,,Dokument Rejestracyjny”

Zmiana nr 5

Str. 167, pkt 19.6.4.

Bylo:

19.6.4. Umowa zobowiazujaca do czasowego wylaczenia zbywalno§ci akcji Emitenta z dnia 26 wrze$nia 2011 roku,
zawarta pomiedzy Emitentem i spétka HMS Real Estate Idea LTI Sp. z o.0. S.K.A. z siedziba we Wroclawiu.

Jest:

19.6.4. Umowy zobowigzujace do czasowego wylaczenia zbywalnosSci akcji Emitenta zawarte pomiedzy Emitentem i
spotka HMS Real Estate Idea LTI Sp. z o0.0. S.K.A. z siedziba we Wroclawiu.

Str. 167, pkt 19.6.4. Na koncu punktu 19.6.4. dodaje si¢ akapit:
Dnia 18 listopada 2011 roku pomiedzy Emitentem, Copernicus Securities S.A. (,,Administrator”) a Akcjonariuszem zostata
zawarta umowa, na mocy ktorej Akcjonariusz zobowiazal si¢ wobec Emitenta do czasowego wylaczenia zbywalnosci
posiadanych przez siebie akcji Emitenta, tj. 3.835.000 akcji serii B i C (,,Akcje II”’), zdeponowanych w Domu Maklerskim
(,Umowa”). Zamiarem stron Umowy bylo udzielenie zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu Obligacji serii N,
poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na niektorych z Akeji II. W zwiazku z powyzszym zasadne bylo zobowiazanie
Akcjonariusza, iz przez czas wskazany w Umowie nie zbedzie akcji, ani w inny sposob nie przeniesie wiasnosci Akcji 11,
poza wyjatkami wskazanymi w Umowie. Wszystkie zobowigzania wynikajace z Umowy dotycza Akcji Il, ktorych
Akcjonariusz jest wtascicielem w dniu zawarcia Umowy oraz ktorych wilascicielem stanie si¢ w okresie jej obowigzywania
(,,Nowe Akcje”). W szczegolnosci Akcjonariusz zobowigzuje si¢, iz w przypadku nabycia przez niego innych akcji Spotki
niz Akcje Il, postanowienia Umowy znajda zastosowanie rowniez do nowo nabytych akcji. Akcjonariusz zobowiazat si¢ w
szczegblnosci, ze w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia 18 czerwca 2012 r., jednak nie dtuzej niz do
dnia ustanowienia zastawu rejestrowego na wybranych przez Akcjonariusza Akcjach Il lub Nowych Akcjach na rzecz
Administratora, dzialajacego w imieniu wlasnym na rzecz obligatariuszy posiadajagcych obligacje serii N nie dokona
nastepujacych czynnosci: (i) nie zbedzie Akeji Il, ani (ii) w inny sposob nie przeniesie wiasnosci Akcji 11, (iii) nie dokona
zadnej czynnosci, ktdrej ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia praw z Akcji 11, jak rowniez (iv) nie dokona
transferu Akcji Il na zaden inny rachunek, niz prowadzony dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski. Do uptywu powyzszego
terminu Akcje 1l pozostang zdeponowane w Domu Maklerskim, a po ich dematerializacji zostang zapisane na stosownym
rachunku papieréw warto§ciowych prowadzonym dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski; Akcje 1l podlegaja blokadzie
ustanowionej przez Dom Maklerski na podstawie stosownej dyspozycji ztozonej przez Akcjonariusza.

Umowa nie ma zastosowania w przypadku:

1) zlozenia przez Akcjonariusza zapisu na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki, w zwigzku z ogloszeniem przez osobe trzecia,
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji wszystkich pozostatych
akeji Spotki;

2) dokonywania przez Akcjonariusza jakichkolwiek czynno$ci prawnych dotyczacych Akcji II lub Nowych Akcji z
ktorymkolwiek z wymienionych podmiotow: HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management Idea
LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. i HMS
Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A;;

3) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek innej czynnosci niz wskazanej powyzej w punkcie 1 i 2,
pisemnej zgody Administratora.

Zmiana nr 6
Str. 167, pkt 19.6.5.

Bylo:
19.6.5. Umowa zobowigzujaca do czasowego wylaczenia zbywalnoS$ci akcji Emitenta z dnia 26 wrze$nia 2011 roku,
zawarta pomiedzy Emitentem i spotka HMS Best Plan Idea LTI Sp. z o.0. S.K.A. z siedzibg we Wroclawiu.

Jest:
19.6.5. Umowy zobowiazujace do czasowego wylaczenia zbywalno$ci akcji Emitenta zawarte pomiedzy Emitentem i
spotka HMS Best Plan Idea LTI Sp. z o0.0. S.K.A. z siedziba we Wroclawiu.

Str. 167, pkt 19.6.5. Na koncu punktu 19.6.5. dodaje si¢ akapit:

Dnia 18 listopada 2011 roku pomigdzy Emitentem, Copernicus Securities S.A. (,,Administrator”) a Akcjonariuszem zostata
zawarta umowa, na mocy ktorej Akcjonariusz zobowigzal si¢ wobec Emitenta do czasowego wylaczenia zbywalnosci
posiadanych przez siebie akcji Emitenta, tj. 3.189.839 akcji serii C (,,Akcje 1I”), zdeponowanych w Domu Maklerskim
(,Umowa”). Zamiarem stron Umowy byto udzielenie zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu Obligacji serii N,
poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na niektorych z Akeji II. W zwigzku z powyzszym zasadne byto zobowigzanie
Akcjonariusza, iz przez czas wskazany w Umowie nie zbedzie akcji, ani w inny sposob nie przeniesie wiasnosci Akcji II,
poza wyjatkami wskazanymi w Umowie. Wszystkie zobowigzania wynikajace z Umowy dotycza Akcji Il, ktorych
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Akcjonariusz jest wtascicielem w dniu zawarcia Umowy oraz ktérych wiascicielem stanie si¢ w okresie jej obowigzywania
(-, Nowe Akcje”). W szczegolnosci Akcjonariusz zobowigzuje sig, iz w przypadku nabycia przez niego innych akeji Spotki
niz Akcje Il, postanowienia Umowy znajda zastosowanie rowniez do nowo nabytych akcji. Akcjonariusz zobowiazat si¢ w
szczegblnoscei, ze w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia 18 czerwca 2012 r., jednak nie dtuzej niz do
dnia ustanowienia zastawu rejestrowego na wybranych przez Akcjonariusza Akcjach Il lub Nowych Akcjach na rzecz
Administratora, dziatajagcego w imieniu wlasnym na rzecz obligatariuszy posiadajacych obligacje serii N nie dokona
nastepujacych czynnosci: (i) nie zbedzie Akcji 11, ani (ii) w inny sposob nie przeniesie wiasnosci Akcji I, (iii) nie dokona
zadnej czynnosci, ktorej ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia praw z Akcji Il, jak réwniez (iv) nie dokona
transferu Akcji 1l na zaden inny rachunek, niz prowadzony dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski. Do uptywu powyzszego
terminu Akcje 1l pozostang zdeponowane w Domu Maklerskim, a po ich dematerializacji zostang zapisane na stosownym
rachunku papieré6w wartosciowych prowadzonym dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski; Akcje Il podlegaja blokadzie
ustanowionej przez Dom Maklerski na podstawie stosownej dyspozycji ztozonej przez Akcjonariusza.

Umowa nie ma zastosowania w przypadku:

1) ztozenia przez Akcjonariusza zapisu na sprzedaz lub zamiang akcji Spotki, w zwiazku z ogloszeniem przez osobg trzecia,
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji wszystkich pozostatych
akcji Spoiki;

2) dokonywania przez Akcjonariusza jakichkolwiek czynno$ci prawnych dotyczacych Akcji II lub Nowych Akcji z
ktorymkolwiek z wymienionych podmiotow: HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management Idea
LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. i HMS
Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A;;

3) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek innej czynno$ci niz wskazanej powyzej w punkcie 1 i 2,
pisemnej zgody Administratora.

Zmiananr7

Str. 168, pkt 19.6.6.

Bylo:

19.6.6. Umowa zobowigzujaca do czasowego wylaczenia zbywalnoS$ci akcji Emitenta z dnia 26 wrzesnia 2011 roku,
zawarta pomiedzy Emitentem i spétka HMS Best Management Idea LTI Sp. z o.0. S.K.A. z siedziba we
Wroclawiu.

Jest:
19.6.6. Umowy zobowigzujace do czasowego wylaczenia zbywalnosSci akcji Emitenta zawarte pomi¢dzy Emitentem i
spotka HMS Best Management Idea LTI Sp. z o.0. S.K.A. z siedziba we Wroclawiu.

Str. 167, pkt 19.6.6. Na koncu punktu 19.6.6. dodaje si¢ akapit:
Dnia 18 listopada 2011 roku pomigdzy Emitentem, Copernicus Securities S.A. (,,Administrator”) a Akcjonariuszem zostata
zawarta umowa, na mocy ktorej Akcjonariusz zobowigzal si¢ wobec Emitenta do czasowego wylaczenia zbywalnosci
posiadanych przez siebie akcji Emitenta, tj. 3.835.000 akcji serii A i B (,,Akcje II’), zdeponowanych w Domu Maklerskim
(,Umowa”). Zamiarem stron Umowy byto udzielenie zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu Obligacji serii N,
poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na niektorych z Akcji II. W zwiazku z powyzszym zasadne bylo zobowiazanie
Akcjonariusza, iz przez czas wskazany w Umowie nie zbe¢dzie akcji, ani w inny sposob nie przeniesie wlasnosci Akcji 11,
poza wyjatkami wskazanymi w Umowie. Wszystkie zobowigzania wynikajace z Umowy dotycza Akcji 1l, ktorych
Akcjonariusz jest whascicielem w dniu zawarcia Umowy oraz ktorych wiascicielem stanie si¢ w okresie jej obowigzywania
(,,Nowe Akcje”). W szczegolnosci Akcjonariusz zobowiazuje sig, iz w przypadku nabycia przez niego innych akcji Spotki
niz Akcje 11, postanowienia Umowy znajdg zastosowanie rowniez do nowo nabytych akcji. Akcjonariusz zobowigzat sie¢ w
szczegblnosci, ze w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia 18 czerwca 2012 r., jednak nie dtuzej niz do
dnia ustanowienia zastawu rejestrowego na wybranych przez Akcjonariusza Akcjach Il lub Nowych Akcjach na rzecz
Administratora, dzialajacego w imieniu wlasnym na rzecz obligatariuszy posiadajacych obligacje serii N nie dokona
nastepujacych czynnosci: (i) nie zbedzie Akcji 11, ani (ii) w inny sposob nie przeniesie wiasnosci Akcji I, (iii) nie dokona
zadnej czynnosci, ktorej ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia praw z Akcji |1, jak rowniez (iv) nie dokona
transferu Akcji Il na zaden inny rachunek, niz prowadzony dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski. Do uptywu powyzszego
terminu Akcje Il pozostang zdeponowane w Domu Maklerskim, a po ich dematerializacji zostang zapisane na stosownym
rachunku papieréw warto§ciowych prowadzonym dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski; Akcje 1l podlegaja blokadzie
ustanowionej przez Dom Maklerski na podstawie stosownej dyspozycji ztozonej przez Akcjonariusza.

Umowa nie ma zastosowania w przypadku:

1) zlozenia przez Akcjonariusza zapisu na sprzedaz lub zamiang akcji Spotki, w zwiazku z ogloszeniem przez osobg trzecia,
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji wszystkich pozostatych
akcji Spotki;

2) dokonywania przez Akcjonariusza jakichkolwiek czynno$ci prawnych dotyczacych Akcji I lub Nowych Akcji z
ktorymkolwiek z wymienionych podmiotow: HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management ldea
LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. i HMS
Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A;;

3) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek innej czynno$ci niz wskazanej powyzej w punkcie 1 i 2,
pisemnej zgody Administratora.

Zmiana nr 8
Str. 168, pkt 19.6.7.
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Bylo:
19.6.7. Umowa zobowiazujaca do czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji Emitenta z dnia 26 wrze$nia 2011 roku,
zawarta pomiedzy Emitentem i sptka HMS Cash Point Idea LTI Sp. z o0.0. S.K.A. z siedziba we Wroclawiu.

Jest:
19.6.7. Umowy zobowiazujace do czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji Emitenta zawarte pomiedzy Emitentem i
spotka HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba we Wroclawiu.

Str. 167, pkt 19.6.7. Na koncu punktu 19.6.7. dodaje si¢ akapit:
Dnia 18 listopada 2011 roku pomiedzy Emitentem, Copernicus Securities S.A. (,,Administrator”) a Akcjonariuszem zostata
zawarta umowa, na mocy ktorej Akcjonariusz zobowigzal si¢ wobec Emitenta do czasowego wylaczenia zbywalnosci
posiadanych przez siebie akcji Emitenta, tj. 3.825.000 akcji serii C (,,Akcje I1”), zdeponowanych w Domu Maklerskim
(,Umowa”). Zamiarem stron Umowy bylo udzielenie zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu Obligacji serii N,
poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na niektorych z Akeji II. W zwigzku z powyzszym zasadne bylo zobowiazanie
Akcjonariusza, iz przez czas wskazany w Umowie nie zbg¢dzie akcji, ani w inny sposob nie przeniesie wiasnosci Akcji II,
poza wyjatkami wskazanymi w Umowie. Wszystkie zobowigzania wynikajace z Umowy dotycza AKcji Il, ktorych
Akcjonariusz jest wlascicielem w dniu zawarcia Umowy oraz ktorych wiascicielem stanie si¢ w okresie jej obowiazywania
(,,Nowe Akcje”). W szczegolnosci Akcjonariusz zobowiazuje sig, iz w przypadku nabycia przez niego innych akcji Spotki
niz Akcje I, postanowienia Umowy znajda zastosowanie rowniez do nowo nabytych akcji. Akcjonariusz zobowiazat si¢ w
szczegblnoscei, ze w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia 18 czerwca 2012 r., jednak nie dtuzej niz do
dnia ustanowienia zastawu rejestrowego na wybranych przez Akcjonariusza Akcjach Il lub Nowych Akcjach na rzecz
Administratora, dzialajacego w imieniu wlasnym na rzecz obligatariuszy posiadajagcych obligacje serii N nie dokona
nastepujacych czynnosci: (i) nie zbedzie Akcji Il, ani (ii) w inny sposob nie przeniesie wiasnosci Akcji 1, (iii) nie dokona
zadnej czynnosci, ktorej ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia praw z Akcji Il, jak rowniez (iv) nie dokona
transferu Akcji Il na zaden inny rachunek, niz prowadzony dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski. Do uptywu powyzszego
terminu Akcje Il pozostang zdeponowane w Domu Maklerskim, a po ich dematerializacji zostang zapisane na stosownym
rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski; Akcje 1l podlegaja blokadzie
ustanowionej przez Dom Maklerski na podstawie stosownej dyspozycji ztozonej przez Akcjonariusza.

Umowa nie ma zastosowania w przypadku:

1) zlozenia przez Akcjonariusza zapisu na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki, w zwigzku z ogloszeniem przez osobg trzecig,
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji wszystkich pozostatych
akcji Spotki;

2) dokonywania przez Akcjonariusza jakichkolwiek czynnosci prawnych dotyczacych Akcji II lub Nowych Akcji z
ktorymkolwiek z wymienionych podmiotow: HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management Idea
LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. i HMS
Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A;;

3) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek innej czynno$ci niz wskazanej powyzej w punkcie 1 i 2,
pisemnej zgody Administratora.

Zmiananr 9

Str. 168, dotychczasowy punkt 19.6.8. otrzymuje numeracj¢ 19.6.11 natomiast punkt 19.6.8 otrzymuje brzmienie:
19.6.8. Umowa zobowiazujaca do czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji Emitenta zawarta pomiedzy Emitentem i
spotka HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba we Wroclawiu.

Dnia 18 listopada 2011 roku pomiedzy Emitentem, Copernicus Securities S.A. (,,Administrator”) a spotka HMS Bond Plan
Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Akcjonariusz”) zostala zawarta umowa, na mocy ktorej Akcjonariusz
zobowigzat sie wobec Emitenta do czasowego wylaczenia zbywalnosci posiadanych przez siebie akcji Emitenta, tj. 140 akcji
serii C (,,Akcje”), zdeponowanych w Domu Maklerskim IDM S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Dom Maklerski”,,,Umowa”).
Zamiarem stron Umowy bylo udzielenie zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu Obligacji serii N, poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na niektorych z Akcji. W zwiazku z powyzszym zasadne bylo zobowigzanie
Akcjonariusza, iz przez czas wskazany w Umowie nie zbe¢dzie akcji, ani w inny sposob nie przeniesie wlasnosci Akcji, poza
wyjatkami wskazanymi w Umowie. Wszystkie zobowigzania wynikajace z Umowy dotycza AKcji, ktorych Akcjonariusz jest
wiascicielem w dniu zawarcia Umowy oraz ktdrych wiascicielem stanie si¢ w okresie jej obowigzywania (,,Nowe Akcje”). W
szczeg6lnosci Akcjonariusz zobowiagzuje sie, iz w przypadku nabycia przez niego innych akcji Spotki niz Akcje,
postanowienia Umowy znajdg zastosowanie rowniez do nowo nabytych akcji. Akcjonariusz zobowigzat si¢ w szczegolnosci,
ze w okresie 18 miesigcy od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia 18 czerwca 2012 r., jednak nie dluzej niz do dnia
ustanowienia zastawu rejestrowego na wybranych przez Akcjonariusza Akcjach lub Nowych Akcjach na rzecz
Administratora, dziatajagcego w imieniu wlasnym na rzecz obligatariuszy posiadajacych obligacje serii N nie dokona
nastepujacych czynnosci: (i) nie zbedzie Akcji, ani (ii) w inny sposob nie przeniesie wlasnosci Akcji, (iii) nie dokona zadnej
czynnosci, ktorej ekonomiczny skutek bgdzie zblizony do przeniesienia praw z Akcji, jak rowniez (iv) nie dokona transferu
Akcji na zaden inny rachunek, niz prowadzony dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski. Do uplywu powyzszego terminu
Akcje pozostang zdeponowane w Domu Maklerskim, a po ich dematerializacji zostang zapisane na stosownym rachunku
papierow warto§ciowych prowadzonym dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski; Akcje podlegaja blokadzie ustanowionej
przez Dom Maklerski na podstawie stosownej dyspozycji ztozonej przez Akcjonariusza.

Umowa nie ma zastosowania w przypadku:
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1) zlozenia przez Akcjonariusza zapisu na sprzedaz lub zamiang akcji Spotki, w zwiazku z ogloszeniem przez osobg trzecia,
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji wszystkich pozostatych
akeji Spoiki;

2) dokonywania przez Akcjonariusza jakichkolwiek czynno$ci prawnych dotyczacych Akcji lub Nowych Akcji z
ktorymkolwiek z wymienionych podmiotow: HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management Idea
LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. i HMS
Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A;;

3) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek innej czynnoéci niz wskazanej powyzej W punkcie 1 i 2,
pisemnej zgody Administratora.

Zmiana nr 10

Str. 168, po punkcie 19.6.8. dodaje si¢ punkt 19.6.9 o0 brzmieniu:
19.6.9. Umowa zobowiazujaca do czasowego wylaczenia zbywalnos$ci akcji Emitenta zawarta pomiedzy Emitentem i
spotka HMS Hedge Company Work PL Sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg we Wroclawiu.

Dnia 18 listopada 2011 roku pomigdzy Emitentem, Copernicus Securities S.A. (,,Administrator”) a spotka HMS Hedge
Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Akcjonariusz”) zostala zawarta umowa, na mocy ktorej
Akcjonariusz zobowigzat si¢ wobec Emitenta do czasowego wylaczenia zbywalnosci posiadanych przez siebie akcji

Emitenta, tj. 2.489.860 akcji serii C (,,Akcje”), zdeponowanych w Domu Maklerskim IDM S.A. z siedzibg w Krakowie

(,,Dom Maklerski”,,,Umowa”). Zamiarem stron Umowy bylo udzieclenie zabezpieczenia wierzytelno$ci obligatariuszy z

tytutu Obligacji serii N, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na niektorych z Akcji. W zwiazku z powyzszym

zasadne bylo zobowiazanie Akcjonariusza, iz przez czas wskazany w Umowie nie zbegdzie akcji, ani w inny sposob nie
przeniesie whasnosci Akcji, poza wyjatkami wskazanymi w Umowie. Wszystkie zobowigzania wynikajace z Umowy dotycza

Akcji, ktorych Akcjonariusz jest wlascicielem w dniu zawarcia Umowy oraz ktorych wlascicielem stanie si¢ w okresie jej

obowigzywania (,,Nowe Akcje”). W szczegdlnosci Akcjonariusz zobowigzuje si¢, iz w przypadku nabycia przez niego

innych akcji Spotki niz Akcje, postanowienia Umowy znajdg zastosowanie rowniez do nowo nabytych akcji. Akcjonariusz
zobowigzat si¢ w szczegdlnosci, ze w okresie 18 miesi¢ey od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia 18 czerwca 2012 r., jednak
nie dtuzej niz do dnia ustanowienia zastawu rejestrowego na wybranych przez Akcjonariusza Akcjach lub Nowych Akcjach
na rzecz Administratora, dziatajagcego w imieniu wlasnym na rzecz obligatariuszy posiadajacych obligacje serii N nie dokona
nastgpujacych czynnosci: (i) nie zbedzie Akcji, ani (ii) w inny sposob nie przeniesie wtasnosci Akcji, (iii) nie dokona zadnej
czynnosci, ktorej ekonomiczny skutek bedzie zblizony do przeniesienia praw z Akcji, jak rowniez (iv) nie dokona transferu

Akcji na zaden inny rachunek, niz prowadzony dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski. Do uplywu powyzszego terminu

Akcje pozostang zdeponowane w Domu Maklerskim, a po ich dematerializacji zostang zapisane na stosownym rachunku

papierow wartosciowych prowadzonym dla Akcjonariusza przez Dom Maklerski; Akcje podlegaja blokadzie ustanowionej

przez Dom Maklerski na podstawie stosownej dyspozycji ztozonej przez Akcjonariusza.

Umowa nie ma zastosowania w przypadku:

1) zlozenia przez Akcjonariusza zapisu na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki, w zwigzku z ogloszeniem przez osobg trzecia,
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji wszystkich pozostatych
akcji Spotki;

2) dokonywania przez Akcjonariusza jakichkolwiek czynnoéci prawnych dotyczacych Akcji lub Nowych Akcji z
ktorymkolwiek z wymienionych podmiotow: HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management Idea
LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. i HMS
Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A;;

3) uzyskania przez Akcjonariusza, przed dokonaniem jakiejkolwiek innej czynnosci niz wskazanej powyzej w punkcie 1 i 2,
pisemnej zgody Administratora.

Zmiananr 11

Str. 168, po punkcie 19.6.9. dodaje si¢ punkt 19.6.10 w brzmieniu:

19.6.10 Umowa poreczenia zobowigzan Emitenta z tytulu emisji obligacji serii N.

Dnia 15 listopada 2011 roku pomiedzy Emitentem oraz HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Plan Idea
LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS
Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. SK.A. i HMS Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. (,,Porgczyciele”) a takze
Copernicus Securities S.A. (,,Administrator”) z siedziba w Warszawie zawarto umow¢ poreczenia, na mocy ktorej
Poreczyciele udzielili porgczenia Administratorowi za zobowigzania Emitenta wobec obligatariuszy, ktorym przystuguja
wierzytelnosci z tytulu posiadania Obligacji serii N, w szczegdlnosci w zakresie wykupu Obligacji serii N w terminie
wykupu wraz z naleznymi odsetkami (,,Obligatariusze”). W wykonaniu umowy porgczenia Administrator bedzie
zobowigzany do dziatania na rzecz Obligatariuszy lecz w imieniu wlasnym. Poreczenie obejmuje zobowigzania Emitenta
istniejace w chwili udzielenia porgczenia oraz mogace powsta¢ w przysztosci z tytutu emisji Obligacji, przy czym wszystkie
zobowigzania do wysokosci 27.000.000 zt. Porgczenie jest ustanowione na czas:

- w przypadku ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach Emitenta do wysokosci 150% wartosci  wierzytelnosci
Obligatariuszy — do dnia ustanowienia tego zastawu; albo

- w przypadku nie ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach Emitenta do wysokosci 150% wartosci wierzytelnosci
Obligatariuszy — do 1 listopada 2013 r.

Poreczyciele odpowiadaja wobec Obligatariuszy w rownych proporcjach. Poreczyciele zobowiazani sa do spelnienia
zobowigzania cigzacego na Emitencie w terminie 14 dni roboczych po zawiadomieniu przez Administratora o opdznieniu lub
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zwloce w splacie jakiejkolwiek wierzytelnosci Obligatariusza. W sytuacji, gdy Porgczyciele nie zados¢uczynia wezwaniu
Administratora, Administrator bedzie uprawniony do podjecia dziatan bezposrednio zmierzajacych do zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy. Za wykonanie czynnosci stanowigcych przedmiot umowy poreczenia Administratorowi
przystuguje od Emitenta miesigczne wynagrodzenie.

Ponadto, dnia 16 listopada 2011 roku kazdy z Poreczyciel ztozyt w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji. Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami kazdy z Porgczycieli z osobna zobowiazat si¢ do zaptaty wszystkich kwot
wymagalnych do zaplacenia przez niego na rzecz Administratora, sktadajacych si¢ na wierzytelnosci pienigzne z tytulu
porgczenia za zobowigzania Emitenta wobec Obligatariuszy (w szczegdlnosci wierzytelnosci z tytutu zaptaty kwoty wykupu
Obligacji serii N, zaptaty oprocentowania Obligacji, w tym odsetek za op6znienie) do kwoty maksymalnej 4.500.000 zt i co
do tego obowiazku zaptaty kazdy z Poreczycieli poddat si¢ egzekucji wobec Administratora do kwoty maksymalnej
4.500.000 zt z catego majatku kazdego z Poreczycieli. Zgodnie ze ztozonymi o§wiadczeniami, Administrator ma prawo do
wystapienia o nadanie klauzuli wykonalno$ci kazdemu z aktoéw obejmujacych poddanie si¢ egzekucji w terminie do 23
czerwca 2013 roku.

Zmiananr 12

Str. 364, pkt 4.9 Czesci V — Dokument Ofertowy Prospektu
Bylo:

b) zobowiazan typu lock-up, w zakresie czasowego wyltaczenia zbywalnos$ci akcji, ztozonych przez akcjonariuszy Emitenta,
o ktoérych mowa w czgsei IV pkt 19.1.1. oraz pkt 19.6.3. - 19.6.7. Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”, oraz

Jest:

b) zobowigzan typu lock-up, w zakresie czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji, ztozonych przez akcjonariuszy Emitenta,
o ktoérych mowa w czgsei IV pkt 19.1.1. oraz pkt 19.6.3. - 19.6.9. Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”, oraz

Zmiananr 13

Str. 327, pkt 22.1.2.2
Dodaje si¢ na koncu zdanie w brzmieniu:

,»W dniu 22 listopada 2011 roku Emitent dokonat sptaty pozostatej do uregulowania kwoty kredytu.”

Zmiana nr 14

Str. 336 i n., pkt 22.2.5.

Dotychczasowej tresci punktu 22.2.5. nadaje si¢ nastepujace brzmienie:

,Dnia 12 lipca 2011 roku Emitent zawarl z czterema osobami fizycznymi, wspolnikami spéiki IT Kontrakt sp. z 0.0. z

siedzibg we Wroctawiu (,IT Kontrakt” lub ,,Spdtka™), posiadajagcymi 100% udziatdow Spotki (,,Wspolnicy”), umowe

inwestycyjna, zmieniong umowa z dnia 18 listopada 2011 roku, na mocy ktorej Wspolnicy zobowigzali si¢ sprzedaé

Emitentowi 75% udzialow, tj. lacznie 7.500 udzialow w Spotce (,,Umowa”, ,Udzialy”) a Emitent zobowigzal si¢ ww.

udziaty kupi¢ za ceng 45.000.000 zi, co stanowi cen¢ 6.000 zt za udzial. Wartos¢ udzialow zostala ustalona w oparciu o

badanie due diligence oraz przyjeta prognoze wyniku finansowego IT Kontrakt za 2011 rok. Umowa okresla prawa i

obowiazki Stron zwigzane z przeprowadzeniem ww. transakcji, zarzgdzaniem i dziatalnoscia Spotki w Okresie Wspotpracy

(zdefiniowanym nizej) oraz uprawnieniami Wsp6lnikow w zakresie sprzedazy Emitentowi pozostatych przystugujacych im

udziatlow w Spoélce po przeprowadzeniu transakcji.

Zgodnie z trescia Umowy, jezeli wszystkie nizej okre$lone warunki zawieszajace zostang spetnione nie pdzniej niz do dnia

31 maja 2012 r. Emitent jest zobowiazany dor¢czy¢ wszystkim Wspdlnikom zawiadomienie o tym fakcie w terminie 5 dni

roboczych od daty ziszczenia sie ostatniego z tych warunkéw wraz z wezwaniem ich do ustalenia terminu zamkniecia

transakcji, przy czym termin ten powinien przypas¢ w ciaggu 14 dni od dnia, w ktérym zawiadomienie zostanie dor¢czone
ostatniemu ze Wspolnikow (,,Zamknigcie Transakeji”, ,,Data Zamknigcia”). Zamknigcie transakcji nastgpi pod warunkiem
ziszczenia si¢ wszystkich nizej opisanych warunkéw zawieszajacych (,, Warunki Zawieszajace”), w terminie do dnia 31 maja

2012 r.

1) Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyda ostateczng i bezwarunkowa zgode na nabycie przez
Inwestora 75% Udziatow lub nastapi uplyw terminu do wydania ww. decyzji lub tez wlasciwy sad rozpoznajacy
apelacj¢ Emitenta wniesiona od negatywnej decyzji Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyda
orzeczenie obejmujace zgod¢ na nabycie przez Emitenta 75% Udziatow,

2) Emitent uzyska ze zbycia akcji nowej emisji oferowanych w drodze oferty publicznej $rodki finansowe w wysokos$ci
nie mniejszej niz kwota 75.000.000 zt powigkszona o koszty emisji w wysokosci nie wigkszej niz 3.750.000 zt.
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Jezeli wszystkie warunki zawieszajace zostang spelnione do dnia 31 maja 2012 r. Zamknigcie nastapi w kazdym przypadku
nie weze$niej niz w dniu 15 maja 2012 r. i nie pozniej niz 20 czerwca 2012 r., chyba Ze strony Umowy postanowig inaczej.
Zgodnie z trescia Umowy, wedlug wlasnego uznania i bez uszczerbku dla praw, jakie Emitent moze mie¢ na podstawie
niniejszej Umowy Emitent moze w drodze pisemnego zawiadomienia dorgczonego wszystkim Wspolnikom zrzec sig¢
obowiazku spelnienia si¢ warunku, o ktérym mowa w punkcie 2) powyzej.

Jezeli Emitent nie dorgezy do dnia 7 czerwca 2012 roku na rzecz wszystkich Wspolnikow stosownego zawiadomienia o
spelnieniu wszystkich warunkow zawieszajacych (lub o spetnieniu warunku okre§lonego w punkcie 1 i zrzeczeniu sig¢
warunku, o ktérym mowa w punkcie 2) wszystkim Wspdlnikom, kazdy ze Wspodlnikoéw moze odstapi¢ od Umowy poprzez
zlozenie Emitentowi w terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy.

Jezeli Warunki Zawieszajace nie zostana spetnione do dnia 31 maja 2012 roku (lub odpowiednio, pomimo zrzeczenia si¢
przez Emitenta warunku, o ktorym mowa w punkcie 2), nie zostanie spetniony warunek, o ktorym mowa w punkcie 1) nie
powstaja jakiekolwiek skutki prawne, ktorych zaistnienie uzalezniono od spetnienia warunkéw w powyzszym terminie, w
tym przede wszystkim skutki polegajace na obowiazku Wspolnikow sprzedazy jakichkolwiek udziatéw w IT Kontrakt na
rzecz Emitenta i obowigzku do ich zakupu przez Emitenta. Umowa zawiera takze zobowiazanie niektorych Wspolnikow do
sprzedazy Emitentowi do dnia 31 grudnia 2011 roku wszystkich udziatbw w spotkach KONTRAKT CENTRUM
KSZTALCENIA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz IT Kontrakt GmbH z siedzibg w Stuttgarcie (Niemcy).

Ponadto, kazdy ze Wspodlnikow, na warunkach okreslonych w Umowie, bedzie uprawniony do uzyskania doptaty, jezeli
skonsolidowany zysk brutto grupy kapitatowej Spotki (rozumianej jako Spoltka i jej spotki zalezne zgodnie z Ustawa o
Rachunkowosci) osiggniety w 2011 roku (odpowiednio skorygowany z uwzglednieniem postanowien Umowy) przekroczy
kwote 10.000.000 zt. Kwota doptaty dla kazdego ze Wspolnikoéw zostanie ustalona wedtug wzoru okreslonego w Umowie.
Wspdlnicy zobowigzali si¢ wzgledem Emitenta, ze skonsolidowany zysk brutto osiagnigty przez grup¢ kapitatowa Spotki w
roku finansowym konczacym si¢ 31 grudnia 2011 r. (odpowiednio skorygowany z uwzglednieniem postanowien Umowy),
nie bedzie nizszy niz 10.000.000 zt. W przeciwnym za$ razie kazdy ze Wspodlnikow bedzie zobowigzany do zwrotu na rzecz
Emitenta czgsci ceny za Udziaty, okreslonej w Umowie.

Umowa przewiduje rowniez ze, jezeli, w okresie od dnia skutecznego nabycia 75% udziatéw w IT Kontrakt przez Emitenta
od Wspdlnikéw do dnia 31 grudnia 2014 r. (,,Okres Wspotpracy”), grupa kapitatowa Spotki osiagnie zysk ustalony w
umowie, Emitent b¢dzie zobowigzany do zaptaty Wspdlnikom dodatkowej kwoty na rzecz kazdego ze Wspolnikow. Doptata
taka bedzie przystugiwaé kazdemu ze Wspolnikow w wysokosci 7% zmodyfikowanego rocznego zysku netto IT Kontrakt za
kazdy rok, w ktorym Wspdlnik bedzie pehil funkcjg¢ okreslong w Umowie. Za zmodyfikowany roczny zysk netto uwaza sig¢
skonsolidowany roczny zysk netto grupy kapitatowej Spolki, z wylaczeniem transakcji dokonanych z jednostkami
nalezacymi do grupy kapitatowej Spotki przez Emitenta.

Ponadto Strony oswiadczyly, ze ich wolg jest by w Okresie Wspotpracy Wspolnicy zarzadzali Spotka.

W Dacie Zamkni¢cia Emitent ztozy kazdemu ze Wsp6lnikow nieodwotalng ofert¢ nabycia wszystkich pozostatych udziatow
Wspolnikow w Spolee, ktore beda im przystugiwaty po realizacji transakcji, na warunkach i za cen¢ wskazang w Umowie.
Oferta wejdzie w zycie z chwilg skutecznego przejscia Udziatow na Emitenta i pozostanie wigzaca wylacznie w okresie
trwania Umowy, jednak nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2015 r. Ponadto w Dacie Zamknigcia kazdy ze Wspolnikow ztozy
Emitentowi nieodwotalng ofert¢ zbycia wszystkich pozostatych w jego posiadaniu udziatéw Spotki. Oferta ta wejdzie w
zycie z dniem 1 stycznia 2016 r., nie wezesniej jednak niz z chwilg skutecznego przejscia Udziatdéw na Emitenta i pozostanie
wiazaca wylacznie w okresie trwania Umowy, jednak nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2016 r.

Strony roéwniez postanowity, iz w przypadku gdyby pomimo ziszczenia si¢ wszystkich warunkow zawieszajgcych do dnia 31
maja 2012 roku Emitent nie przystapi do umowy sprzedazy udzialow w IT Kontrakt przez Wspolnikow, Emitent zaptaci kare
umowng kazdemu Wspoélnikowi odrebnie kare umowng w wysokosci 2.000.000 zt. Natomiast, jezeli niedojscie umowy do
skutku bytoby konsekwencja nieprzystapienia Wsp6lnikow do umowy sprzedazy udziatow w IT Kontrakt, wowczas beda oni
zobowigzani do zaptaty na rzecz Emitenta kary umownej Emitentowi w wysokosci 8.000.000 zt. Umowa przewiduje, iz
powyzszy obowigzek bedzie spoczywal na tym Wspolniku, ktory bedzie odpowiadat za nieprzystgpienie do umowy
sprzedazy udziatow IT Kontrakt. Jezeli zdarzytoby si¢, ze co najmniej dwoch sposrod wszystkich Wspolnikow bedzie
odpowiedzialnych za brak przystgpienia do przedmiotowej umowy sprzedazy udziatow, wysoko$¢ kary umownej zostanie
podzielona przez liczbg Wspolnikdéw, zobowigzanych do zaptaty kary umownej. Zastrzezenie ww. kar umownych wylacza
uprawnienie Stron do dochodzenia odszkodowania w kwocie przenoszacej wysoko$é ww. kar.

Ponadto, umowa zawiera rowniez inne postanowienia dotyczace kar umownych m.in. w przypadku naruszenia, umys$lnego
lub nieumys$lnego zasad poufnosci obowigzujacych strony.

Zadna ze Stron nie moze dokona¢ przeniesienia zadnych ze swoich praw, czy zobowigzan wynikajacych z Umowy ani
zadnej jej czesci, bez uprzedniej pisemnej zgody drugiej Strony. Umowa obowigzuje przez okres niezbedny do wykonania
wszystkich obowiazkow Stron z niej wynikajacych, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2019 roku. Umowa nie wygasa
w razie $mierci Wspolnika lub Wspdlnikéw, a uprawnienia i obowigzki o charakterze majatkowym z niej wynikajace
przechodza na spadkobiercéw zmartego Wspodlnika lub Wspdlnikow.

Zmiana nr 15

Str. 337, w punkcie 22.2.6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

Skresla si¢ akapit w brzmieniu:

W oparciu o powyzsza umowe¢ Emitent aktualnie planuje wyemitowanie w listopadzie 2011 roku nie wigcej niz 18.000
oprocentowanych Obligacji na okaziciela serii N o terminie wykupu wynoszacym 18 miesigcy (liczac od dnia uchwaty o
przydziale obligacji), zapewniajacych pozyskanie maksymalnie kwoty 18.000.000 zi, z przeznaczeniem na zabezpieczenie
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sptaty: (i) kredytu konsorcjalnego obrotowego, udzielonego na podstawie umowy nr 028/439/BK./10 zawartej przez
Emitenta z Polskim Bankiem Spoétdzielczym z siedziba w Ciechanowie i Gospodarczym Bankiem Wielkopolski S.A. z
siedzibg w Poznaniu, oraz (ii) wykupu przez Emitenta lub podmiot przez niego wskazany wszystkich obligacji Emitenta serii
G oraz serii H. Oprocentowanie tych Obligacji, w wysokosci odrebnie ustalonej przez Emitenta, bedzie wyptacane co 6
miesigey. Zabezpieczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tych Obligacji bedzie stanowil zastaw rejestrowy ustanowiony
na czgsci akcji Emitenta posiadanych przez niektorych lub wszystkich sposrod akcjonariuszy Emitenta, ktorymi sa spoiki:
HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Management Idea LTI
Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. i HMS Hedge
Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A., z tym, ze do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczenie bgdzie stanowié
porgczenie udzielone przez wszystkich lub niektorych z tych akcjonariuszy. Warto§¢ zabezpieczenia wyniesie 150% wartosci
emisji Obligacji.”

Zmiana nr 16

Str. 338, po punkcie 22.2.6 dodaje si¢ punkt 22.2.7 o nastepujacym brzmieniu:

22.2.7. Emisja obligacji serii N.

W oparciu o umowe, o ktoérej mowa w punkcie 22.2.6. Emitent przeprowadzit emisj¢ do 18.000 oprocentowanych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda (,,Obligacje serii N”, ,,Obligacje”).
Oferta skierowana zostala do nie wigcej niz 99 oznaczonych adresatow, w trybie oferty prywatnej (zgodnie art. 9 ust. 3
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach). Dnia 21 listopada 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwat¢ o dokonaniu
przydzialu 7.559 Obligacji serii N, o lacznej wartosci nominalnej 7.559.000 zt. Celem przeprowadzonej przez Emitenta
emisji Obligacji serii N bylo refinansowanie, w kwocie odpowiadajacej wartosci planowanej emisji, istniejacego zadtuzenia z
tytutu (i) kwoty kredytu konsorcjalnego obrotowego, udzielonego na podstawie umowy nr 028/439/BK./10 zawartej przez
Emitenta z Polskim Bankiem Spoldzielczym z siedziba w Ciechanowie i Gospodarczym Bankiem Wielkopolski S.A. z
siedziba w Poznaniu, oraz (ii) kwoty wykupu przez Emitenta lub podmiot przez niego wskazany wszystkich obligacji
Emitenta serii G oraz serii H). W zwigzku z powyzszym, ze $rodkdéw pozyskanych z emisji Obligacji Emitent w dniu 22
listopada 2011 roku dokonat zaptaty pozostatej do uregulowania kwoty powyzszego kredytu.

Wykup Obligacji nastapi w terminie 18 miesigcy od dnia zamknigcia i rozliczenia emisji Obligacji, poprzez spelnienie
$wiadczenia pienigznego roéwnego sumie wartosci nominalnej Obligacji z naleznym oprocentowaniem. Oprocentowanie
Obligacji jest zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na 3 dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego,
powigkszonej o marz¢ dla Obligatariuszy w wysokos$ci okre$lonej uchwatg Zarzadu Emitenta w sprawie oprocentowania
Obligacji. Oprocentowanie Obligacji, w wysokosci odr¢bnie ustalonej przez Emitenta, bedzie wyptacane co 6 miesigey liczac
od daty przydzialu. Zgodnie z przewidzianym w warunkach emisji harmonogramem terminy ptatnosci przypadaja
21.05.2012r.,21.11.2012 r. oraz 21.05.2013 r.

Warunki emisji Obligacji serii N przewiduja postanowienia dotyczace przymusowego przedterminowego wykupu na zadanie
posiadacza Obligacji, w przypadku zaistnienia zdarzen stojacych w sprzecznosci ze zobowigzaniami Emitenta zawartymi w
warunkach emisji Obligacji serii N (,,Przypadki Naruszenia”). Katalog zobowigzan Emitenta zawiera w szczegdlnosSci
zobowigzania dotyczace utrzymywania wskaznikow finansowych diugu netto do EBITDA oraz dlugu netto do kapitatow
wiasnych na okreslonym poziomie. W przypadku wystapienia ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia Emitent zobowiazuje
si¢ dolozy¢ wszelkich staran w celu usunigcia takiego Przypadku Naruszenia w terminie 10 dni od dnia otrzymania
zawiadomienia o naruszeniu. Obligatariusz ma prawo zazada¢ przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji serii N
w terminie nie dhuzszym niz 100 dni od wystgpienia kazdego Przypadku Naruszenia. W przypadku zlozenia przez
Obligatariusza zadania wykupu, nabyte przez niego obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne i ptatne wraz z odsetkami w
terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta zadania wykupu. Obligacje zostang wykupione przez Emitenta
za zaplate kwoty w wysokosci 100% wartosci nominalnej Obligacji serii N, ktora zostanie przelana na rachunek bankowy
danego Obligatariusza w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania przez Obligatariusza zadania wykupu.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji serii N Emitentowi stuzy wobec Obligatariuszy prawo zadania przedterminowego
wykupu Obligacji (,,Opcja Call Emitenta”). Opcja Call jest nieodwolalna oraz moze zosta¢ wykonana przez Emitenta nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu. Obligacje zostang wykupione przez Emitenta za zaptate kwoty w
wysokosci 100,50% wartosci nominalnej Obligacji serii N, ktoéra zostanie przelana na rachunek bankowy danego
Obligatariusza w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania przez Obligatariusza zadania realizacji Opcji Call.

Ponadto warunki emisji Obligacji przewiduja postanowienia dotyczace natychmiastowego przedterminowego wykupu w
przypadku otwarcia likwidacji Emitenta.

Obligacje sg zabezpieczone w cato$ci. Zabezpieczenie wykonania zobowigzan Emitenta z Obligacji serii N stanowi
porgczenie udzielone na rzecz kazdoczesnego obligatariusza uprawnionego z tytulu Obligacji serii N przez nastgpujacych
akcjonariuszy Emitenta: HMS Real Estate Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best Plan Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Best
Management Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A. HMS Cash Point Idea LTI Sp. z 0.0. S.K.A., HMS Bond Plan Work PL Sp. z o.0.
S.K.A. i HMS Hedge Company Work PL Sp. z 0.0. S.K.A. Umowa porgczenia, opisana szczegétowo w punkcie 19.6.10
czgséei IV — Dokument Rejestracyjny Prospektu, zostata zawarta w dacie przydziatu Obligacji serii N, tj. w dniu 21 listopada
2011 r.. Porgczenie obejmuje zobowigzania Emitenta istniejace w chwili udzielenia porgczenia oraz mogace powstaé w
przysztosci z tytutu emisji Obligacji, wszystkie zobowigzania do wysokosci 27.000.000 zt. Porgczenie jest ustanowione na
czas:

- w przypadku ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach Emitenta do wysokosci 150% warto$ci  wierzytelnosci
Obligatariuszy — do dnia ustanowienia tego zastawu; albo

- w przypadku nieustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach Emitenta do wysokosci 150% wartosci wierzytelnosci
Obligatariuszy — do 1 listopada 2013 r.

Docelowo ww. wszyscy lub niektorzy akcjonariusze Emitenta udzielg zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na
akcjach Emitenta w wysokosci do 150% wartosci wierzytelnosci Obligatariuszy. Nieustanowienie zabezpieczenia w postaci
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zastawu rejestrowego stanowi Przypadek Naruszenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego
zostanie ustanowione zabezpieczenie w postaci porgczenia, w drodze zawarcia umowy poreczenia, zgodnie z wzorem
przedstawionym w warunkach emisji Obligacji (tego rodzaju poreczenie zostalo opisane w punkcie 19.6.10 czgséci IV —
Dokument Rejestracyjny Prospektu. Emitent zapewnia, ze niektorzy sposréd ww. akcjonariuszy Emitenta udziela zastawu
rejestrowego na akcjach Emitenta.

Zgodnie z warunkami Emisji Obligacji serii N Emitent po dacie przydziatu Obligacji serii N niezwlocznie podejmie dziatania
celem wprowadzenia Obligacji serii N do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst.



